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유의사항

본 자료는 투자자들의 이해를 돕기 위해 작성된 자료이므로

당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으며,

사전 예고 없이 내용의 변동이 있을 수 있습니다.

따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 주식투자 결과에 대하여

법적 책임을 지지 않습니다.
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국내환경가전분야모든지표 1위

렌탈사업 시장 1위

브랜드인지도 1위 국내 최대 렌탈 계정수 보유

우수한 재무실적
& 현금 창출력

업계 최고수준의 R&D역량 견고한 서비스/영업조직

기업위상
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Coway연혁 지배구조

• 1989~ 방문판매 사업 시작 (연구소 설립 및 공장 준공)

• 1998~ 렌탈 판매 시작 (코디 시스템 도입)

• 2005~ R&D 센터 이전 (서울대) 및 디자인 연구소 설립

• 2010~ 해외, 매트리스 등 사업 확대 및 진출

• 2013~ MBK Partners로 최대 주주변경

• 2019~ 웅진씽크빅으로 최대 주주변경

• 2020~ 넷마블로 최대 주주변경

• 2021~ 비렉스테크(구 아이오베드, 매트리스 제조사) 인수

* 총 발행주식수: 73,799,619 주

* 2023년 12월 기준임

넷마블 25.1%

외국인투자가 61.0%

자사주 1.7%

국내기관 및 기타

12.2%

주요재무지표

• 매출액 : 3조 9,665억원

• 영업이익 : 7,313억원 (OPM : 18.4%)

• 당기순이익 : 4,710억원

*2023, IFRS, 연결 기준

해외사업
36%

국내사업
60%

렌탈
56%

멤버십
4%

일시불
1%

금융리스
39%

기타
4%

기업Profile
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국내사업

23,735억

(60%)

정수기, 공기청정기, 비데, 연수기, 

BEREX(매트리스, 안마의자, 안마베드 등)

해외법인

14,307억

(36%)

정수기, 공기청정기,

비데, 매트리스

기타

1,623억

(4%)

화장품, 

매트리스,

수처리 사업

사업부

매출비중*

품목

영업형태

*2023, IFRS, 연결 기준

코디/
홈케어닥터 방판

온라인 시판
(할인점/홈쇼핑 등)

코디 방판 방판

시판
(홈쇼핑/면세점/온라인)

B2B

OEM/ODM온라인 시판

사업구조
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국내사업
-판매 & 서비스플랫폼

판매& 서비스조직 타사대비코디경쟁력

• 코디(Cody) – 환경가전 서비스 및 판매

• 방문판매원 – 판매 전담

• 홈케어닥터 – 홈케어 상품 서비스 및 판매

• 서비스 매니저 – 환경가전 설치 및 A/S

※ 판매 및 서비스인력

• 인당 약 465계정의 관리 계정 보유

- 고객과의 Relationship을 통해 해약 방어 및 중복 구매 유도

Maintenance

service

고객 유지

지속

Sales

교차 및 신규

판매 확대

+

• 안정적인 수입 구조

- 465계정 관리를 통한 기본 서비스 수수료 보장

서비스 수수료 판매 수수료+

• 인당 관리 면적 최소화

- 코디 인당 관리 면적 1㎢ 내외, 업계 최단 거리로 업무효율성 증대

- 관리 면적이 좁아 고객별 밀착 관리 가능

코디 홈케어닥터
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국내사업
-매출구조

매출구조및국내사업에서의매출액비중

(단위: 십억원)

1. 렌탈 판매 (635만 계정)
제품가격 + 유지관리 비용(5년 계약)

2. 일시불 판매 및 기타
제품가격

3. 멤버십 프로그램**(44만 계정)
유지관리 비용(1년 계약)

76
%

(단위: 십억원) (단위: 십억원)

7
%

* 아이콘 2 CHP-7211N 모델 기준

** 멤버십 프로그램은 렌탈 계약기간 종료 또는 일시불 구입 시 가입 가능

1,320.9 

928.7

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

2023

95%

34.3

0

200

400

600

800

1,000

2023

1%

89.7 

0

200

400

600

800

1,000

2023

4%

2,249.6

금융리스

운용리스

월 렌탈료: 33,900원*
(렌탈 6년 약정 시 2,440,800원)

렌탈 등록비: 100,000원

월 평균 멤버십료: 22,700원*
(멤버십 6년 약정 시 1,634,400원)판매가: 1,260,000원*
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국내사업
-렌탈사업개요및주요지표

렌탈 사업 개요 Retention 비율

계약기간

운용리스 : 5년

금융리스 : 5년 ~ 7년

포함 내역

필터 및 부품 교체, 제품 클리닝 서비스 등

서비스 주기

제품 및 사용환경(가정/업소)에 따라 1, 2, 4, 6개월

의무사용 기간

운용리스 : 3년

금융리스 : 5년 ~ 7년

5년 렌탈 계약 종료 시, 

약 64% 고객 유지

(2023 기준) 

신상품

재렌탈

48.7%소유권

이전

36.2%

멤버십

15.1%

중복 사용률 추이(PPC)

1.63 1.64 1.67 1.7
1.77 1.8

1.9 1.93 1.95

1.4

1.6

1.8

2

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

* 의무사용 기간 이전 해약시 잔여 렌탈료의 10%~20% 위약금 발생
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매출인식

운용리스 금융리스

아이콘 2.0 운용리스 금융리스

계약기간 5 년 5~7 년

의무사용 기간 3 년 계약 기간과 동일

월 렌탈료 KRW 37,900 KRW 33,900 (6y)

총 렌탈료 KRW 2,274,000 (5y) KRW 2,440,800 (6y)

매출인식 월 렌탈료 일시불(제품)+ 멤버십(서비스)

FCF 유입 월 렌탈료

1M 2M 3M 4M 5M 1M 2M 3M 4M 5M

월 렌탈료 서비스 비용제품

……

국내사업
-렌탈비즈니스모델 (운용리스, 금융리스)
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국내사업
-렌탈(운용+금융) 매출및계정현황

국내렌탈(운용+금융) 매출

(단위: 십억원)

국내렌탈계정현황

1,532.0 
1,598.0 1,628.8 

1,712.8 

1,831.0 
1,900.6 

2,085.2 
2,146.4 

2,249.6 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(단위: 계정)

4,832k 4,849k 4,970k
5,230k

5,688k 5,809k
6,018k

6,156k
6,349 k

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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국내사업
-렌탈계정순증, 판매량, 해약률, 소유권도래추이

(단위: 대)

232k

17k

120k

260k

458k

121k

208k

138k

193k

0

150

300

450

2015 2016 2017 2018 2019* 2020 2021 2022 2023

렌탈계정순증 해약률

1.00%

1.20%
1.06% 1.06% 1.01% 0.98%

0.72% 0.65%
0.53%

0%

0.5%

1%

1.5%

2%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

소유권도래추이

557k
626k 590k

502k 485k
526k

593k

745k

858k

0

250

500

750

1,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(단위: 대)(단위: 대)

1,409k 1,401k 1,382k
1,450k

1,572k

1,354k 1,326k
1,381k

1,502k

0

400

800

1,200

1,600

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

렌탈판매량

74k

384k

*2019년 웅진렌탈 영업양수로 인한 순증 74k 제외시 384k 순증
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해외사업
-해외법인진출현황(설립연도)

미국
(2007)

유럽
(2021)

말레이시아
(2006)

인도네시아
(2019)

태국
(2003)

베트남
(2020)

중국
(2013)

대한민국
일본

(2021)

HQ

해외법인(9개)

싱가포르
(2024)
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해외사업
-해외법인매출및계정현황

해외법인매출

(단위: 십억원)

해외법인계정현황

173.9 
222.1 

291.3 

451.4 

647.9 

896.1 

1,215.1 

1,401.9 1,430.7 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(단위: 계정)말련 말련

373k

540k

779k

1,113k

1,508k

1,930k

2,576k

3,101K

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

3,431k
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2023년매출및영업이익

1) 얼음정수기 리콜 관련 일회성 매출차감 679억원 제외한 FY2016 조정 매출액은 연결: 2조 4,442억원 (+5.6% YoY), 별도: 2조 2,724억원 (+5.1% YoY)  
2) 얼음정수기 리콜 관련 일회성 비용 1,201억원 제외한 FY2016 조정 영업이익은 연결: 4,589억원 (-0.9% YoY), 별도: 4,888억원 (+5.6% YoY)

연결기준

(단위: 십억원) OPM

2,315.2 2,376.3 
2,516.8 

2,707.3 

3,018.9 

3,237.4 

3,664.3 
3,856.1 

3,966.5 

20.0%

14.3%

18.8% 19.2%
15.2%

18.7%
17.5% 17.6%

18.4%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%

 -

 500.0

 1,000.0

 1,500.0

 2,000.0

 2,500.0

 3,000.0

 3,500.0

 4,000.0

 4,500.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

+12.6%
+2.6%

+7.6%

+11.5%

+7.2%

+13.2%
+5.2%

+2.9%

1)

606.4

463.3

338.8

458.3
472.7

2)

519.8

677.4

731.3

640.2
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2023년총계정수

국내및해외총계정수

6,144k 6,243k
6,527k

7,012k

7,788k

8,265k

9,081k

9,714k

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(단위: 개)

+6.1%

+9.9%

+1.6%
+4.5%

+7.4%

+11.1%

+7.0%

+5.2%
10,218K
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배당정책 최근연도배당추이

- 배당에 대한 투자자의 예측 가능성 제고를 위하여 3개년

(2023년 ~ 2025년) 배당정책을 수립함.

- 회사는 주주가치 제고를 기본 원칙으로 배당가능이익 범위

내에서 창출된 재원을 대내외 경영환경을 고려하여 지속

성장을 위한 전략적 투자, 재무구조 (Cash Flow 등) 건전성

유지, 그리고 주주 환원에 배분할 계획임.

- 회사는 연간 별도FCF의 40%와 연결 당기순이익 기준

배당성향 20% 범위 내에서 경영현황 등 제반사항을 고려하여

연1회 기말 현금배당을 실시할 예정임.

주주환원정책

◇ 배당금 총액

◇ 1주당 배당금

◇ 배당 성향 및 시가 배당률

871억원
943억원907억원

20212020 2022

2022

1,300원

2020

1,200원

2021

1,250원

2023

20.8%
*[2.4%]

2020 2021

21.5% 
[1.7%]

19.5%
[1.6%]

2022

2023

980억원

2023

1,350원

20.6%
[2.2%]
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지속가능경영
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ESG 경영비전

ESG 중장기목표

지속가능경영
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ESG 중점과제및성과

지속가능경영

지속가능한거버넌스운영인권/다양성존중친환경경영체계구축

중점
과제

2022년
성과

- 2030년 탄소배출 감축 (상쇄) 목표

50% (2,868 tCO2eq) 달성

- 2025년 Scope1+2 외 Scope3 모니터링

시스템 구축

- 2030년 여성 임원 및 리더 35% 달성

- 2030년 장애인 고용율 2.5% 달성

- 이사회의 독립성과 투명성 강화

- 이해관계자 요구에 부합하는 중/장기

배당 정책 구체화

E S G

- 2030년 50% 탄소배출 저감목표 달성을 위한

에너지 전환 (친환경 태양광 발전설비 2호기

구축)을 계획대로 완성함

- 환경영향을 고려한 제품 설계 (에너지 소비효율

향상 및 친환경 소재 적용)를 통해 20여개 제품이

‘2022년 상/하반기 이노스타ᆞ그린스타’1)에

선정되는 성과를 달성함

- 지역사회를 고려한 사회공헌 활동

(소외 이웃 대상 깨끗한 물과 공기를 마음껏 누릴 수

있도록 정수기, 청정기 기부활동)과 생물다양성

보전 (시민참여 숲 조성 사업)을 위한 활동을 진행함

- 기업의 다양성 및 포용성 확대를 위해

‘블루휠스‘ 휠체어 농구단 창단을 통해 기업

구성원의 다양성을 확보함

- Gender diversity 확대를 위한 전문성을 지닌

여성 사외이사를 선임하여 다양성을 확보함으로서

급변하는 경영환경에 맞춰 다양한 시각으로 이사회

차원의 전략적 의사결정을 강화함
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기업현황 Company Overview
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주주 환원 정책 Shareholder return policy

지속가능경영 Sustainability

별첨 Appendix

(단위: 십억원)

2023 2022 2021

매출액

성장률(YoY)

3,966.5

2.9%

3,856.1

5.2%

3,664.3

13.2%

매출원가

매출원가율

1,395.0

35.2%

1,369.6

35.5%

1,275.3

34.8%

매출총이익

매출총이익률

2,571.5

64.8%

2,486.5

64.5%

2,388.9

65.2%

판매비와 관리비

영업이익

영업이익률

1,840.2

731.3

18.4%

1,809.1

677.4

17.6%

1,748.7

640.2

17.5%

법인세비용

당기순이익

당기순이익률

190.0

470.0

11.9%

225.8

457.5

11.9%

193.1

465.5

12.7%

연결손익계산서(연도별)
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별첨 Appendix

(단위: 십억원)

Dec. 2023 Dec. 2022

현금 및 현금성 자산

매출채권

금융리스채권

재고자산

유동자산 계

260.3

247.6

822.0

197.9

1,591.6

115.9

250.5

683.7

253.7

1,374.5

유형자산

무형자산

비 유동자산 계

자산총계

1,019.1

188.4

3,259.3

4,851.0

1,051.2

195.4

2,990.6

4,365.1

단기차입금

유동성 사채

유동성 장기부채

유동부채 계

342.6

269.9

57.6

1,509.0

305.3

-

1.2

1,130.2

장기차입금

사채

비 유동부채 계

부채총계

139.5

459.4

704.2

2,213.2

100.5

728.8

922.9

2,053.1

자본총계 2,637.8 2,312.0

부채와 자본총계 4,851.0 4,365.1

연결 재무상태표
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