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매수 현재주가  (12월 8일) 목표주가 상승여력 

    (유지) 78,200원 100,000원 (유지) 27.9% 
    

 컨센서스에 부합한 3Q21 실적 

 국내 악재 일단락, 해외 지속 순항 중 

 투자의견 ‘매수’, 목표주가 100,000원 제시 
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 투자판단 매수 (유지) 

목표주가 100,000원 (유지) 

상승여력 27.9% 

  

KOSPI  3,001.80p 

KOSDAQ  1,006.04p 

시가총액  5,771.1 십억원 

액면가  500 원 

발행주식수  73.8 백만주 

유동주식수  54.0 백만주(73.2%) 

52 주 최고가/최저가  87,600 원/64,100 원 

일평균 거래량 (60 일)  165,930 주 

일평균 거래액 (60 일)  12,785 백만원 

외국인 지분율  60.02% 

주요주주  

넷마블 외 6 인 25.11% 

국민연금공단 8.54% 

절대수익률 

3 개월 0.9% 

6 개월 -0.6% 

12 개월 12.4% 

KOSPI 대비 상대수익률 

3 개월 6.3% 

6 개월 7.5% 

12 개월 1.1% 

 

주가차트 
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(원)

종합주가지수=100

(12/20=100)

12월 결산 매출액 영업이익 세전이익 순이익 EPS 증가율 BPS PER EV/EBITDA PBR ROE 순차입금비율 
 (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원) (%) (원) (배) (배) (배) (%) (%) 

2019 3,018.9 458.3 451.4 332.9 4,511 (4.7) 14,611 20.6 7.7 6.4 30.7 59.3 
2020 3,237.4 606.4 540.4 404.9 5,486 21.6 20,207 13.3 5.0 3.6 31.5 22.1 
2021F 3,705.2 650.1 656.2 480.1 6,506 18.6 25,537 11.9 5.1 3.0 28.4 12.1 
2022F 4,212.0 735.9 711.9 535.4 7,254 11.5 31,572 10.6 4.7 2.4 25.4 8.2 
2023F 4,676.9 817.7 795.1 598.0 8,103 11.7 38,452 9.5 4.4 2.0 23.1 5.8 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 

 

컨센서스에 부합한 3Q21 실적 

3Q21 매출과 영업이익은 9,340억(+16.7% YoY), 1,638억(-2.9% 

YoY)을 기록하며 컨센서스에 부합했다. 3Q20 일회성 요인(서비스매

니저 소송 충당금 128억 환입) 제거 시 영업이익 5% 증가했다. 국내

는 거리두기 강화에도 불구하고 환경가전 매출 9.5% 증가했고, 렌탈 

판매량은 16% 늘었다. 해외는 역대 최고 실적을 기록했다. 말레이시

아는 7월 락다운 이후 수요가 빠르게 정상화되며 매출 43% 증가했다. 

미국은 시판 채널 마케팅 강화에 따라 매출 12% 성장했다. 

국내 악재 일단락, 해외 지속 순항 중 

국내는 지난 2년 동안 부진했다. 코로나19로 대면 영업에 차질을 빚

었고, 인건비 증가와 서비스매니저 파업이 이어졌다. 또한 코로나19 

장기화에 따라 비대면 관리와 서비스의 중요성이 부각되는 시기에 셀

프 관리형 제품에 대한 대응이 늦었다. 하지만 1위 사업자로서의 

R&D 능력을 바탕으로 시장 지배력을 회복하고 있다. 해외는 지속적

으로 순항하며 국내 사업의 변동성을 낮추고 있다. 말레이시아는 락다

운에도 불구하고 수요가 빠르게 회복 중이다. 또한 정수기 이외의 카

테고리로 다변화가 이루어지고 있다. 미국은 시판 판매가 급증하여 브

랜드 인지도가 제고되고 있다. 

투자의견 ‘매수’, 목표주가 100,000원 제시 

투자의견 매수와 목표주가 100,000원을 제시(DCF 방식으로 산출)한

다. 대외적인 경기와 무관하게 안정적인 현금흐름을 창출하는 사업 모

델이 매력적이다. 향후 3년간 매출과 영업이익이 연평균 12%, 13% 

성장할 것이다. 국내는 인건비, 마케팅 비용 등 비용 증가로 2021년 

영업이익률은 전년대비 2.1%p 하락할 것이다. 하지만 영업 상황이 회

복되고 시장 지배력을 되찾으면서 수익성 악화 추세도 일단락될 것이

다. 2022년 국내 영업이익률은 전년대비 0.4%p 개선된 15.9%를 전망

한다. 해외는 2022년에도 높은 성장성이 유지될 것이다. 말레이시아에

서 정수기 이외 카테고리로 확장하고 있고, 미국에서도 브랜드 인지도

가 높아지고 있다. 2022년 해외 법인이 매출과 영업이익에서 차지하는 

비중은 31%, 37%를 기록할 것이다. 
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투자의견 ‘매수’, 목표주가 100,000원 제시 

투자의견 매수에 목표주가 100,000원을 제시한다. 목표주가는 DCF(현금흐름할

인모형)방식으로 산출하였다. 현재 주가는 2022년 PER 10배로, 뛰어난 성장성과 

안정적인 현금흐름 대비 지나친 저평가 국면이다. 

과거 고성장 시기(2013~17년) 평균 PER은 22배이다. 밸류에이션 re-rating을 

위해서는 세 가지 조건이 필요하다. 1) 경쟁이 치열한 국내 시장에서 포트폴리오 

다변화가 필요하다. 2) 해외에서 beyond 정수기, beyond 말레이시아의 모습이 나

타나야 한다. 3) 성장을 위해 집행되고 있는 투자가 결실을 보여야 한다. 

경쟁이 치열한 국내 렌탈 시장에서 안정적인 계정 수 증가가 기대된다. 지난해 

대면 영업 차질, 인건비 증가, 서비스매니저 파업 등이 이어지며 영업 상황이 부

진했다. 설상가상으로 비대면 관리와 서비스의 중요성이 부각되는 시기에 셀프 

관리형 제품에 대한 대응이 늦었다. 하지만 1위 사업자로서의 R&D 능력을 바탕

으로 트렌드에 부합하는 신제품을 출시하고 있다. 이에 시장 지배력도 회복 추세

이다. 또한 정수기 이외의 제품 포트폴리오 다변화를 통해 성장을 이끌 전망이다. 

국내에서의 성공을 바탕으로 말레이시아에서도 지배적인 사업자가 되었다. 말레

이시아는 상하수도관이 낡아 녹슨 물이 공급되기 때문에 대다수의 국민이 수돗

물에 대한 불신이 강하다. 하지만, 여전히 가정에서 사용하는 정수기 보급률은 

25~30%로 낮은 편이다. 이에 정수기 시장이 성장할 여지가 아직 크다. 향후 소

득 수준의 향상과 도시화로 정수기에 대한 수요가 더욱 커질 것이다. 이 중에서

도 정기적인 관리 시스템이 잘 갖춰져 있고, 품질이 좋은 한국형 렌탈 서비스에 

대한 선호도가 높다. 한국과 마찬가지로 카테고리 다양화(메트리스, 공기청정기 

등)를 통해 계정 수를 증가시킬 계획이다. 말레이시아 이외에도 미국과 인도네시

아, 베트남 등 해외 확장도 착실히 진행되고 있다. 

2018~19년 코웨이는 최대주주 변경에 따른 매각 불확실성이 지속되며 밸류에이

션 de-rating을 겪었다. 2019년 말 넷마블이 인수한 이후 제품 개발과 관리 방식, 

재무구조 개선, 중장기 성장동력 확보를 위한 투자 등 변화를 위한 노력이 지속

되고 있다. 특히 가장 중점을 두고 있는 디지털 트랜스포메이션(AI, 빅데이터를 

제품 개발과 서비스에 접목)이 성공적으로 이루어진다면 실적과 밸류에이션이 동

시에 개선될 수 있다. 변화를 위한 비용 투입으로 인해 단기적으로는 이익 증가

가 제한적이겠지만 장기적으로는 기업 가치 제고에 긍정적이다. 

국내 렌탈 시장에서  

계정 수 증가 기대 

말레이시아에서  

지배적인 사업자 

변화 노력은 장기적으로  

기업 가치 제고에 긍정적 



 

 

 4  I  
 

   

 COMPANY REPORT  I  코웨이 2021년 12월 9일 

 

 

코웨이 PER 밴드차트  코웨이 PBR 밴드차트 

 

 

 

자료: QuantiWise, 신한금융투자  자료: QuantiWise, 신한금융투자 
 

한국산 정수기 말레이시아 수출 추이  주요 국가 정수기 보급률 

 

 

 

자료: 한국무역협회 / 주: 2021년은 10월까지 누적 수치  자료: 코트라, 중이캉, 언론 보도 

현금흐름모형에 따른 목표주가 산출 

(십억원) 2020 2021F 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 

EBIT 606  650  736  818  826  834  842  851  859  868  877  
- EBIT에 대한 세금 152  175  184  204  206  209  211  213  215  217  219  
- CAPEX 325  472  546  605  612  618  624  630  636  643  649  
- 순운전자본 증가(감소) (2)  (28)  33  13  13  13  14  14  14  14  14  
+ 감가상각비 534  511  506  513  518  523  528  533  539  544  549  
+ 무형자산상각비 9  9  10  9  9  9  10  10  10  10  10  

FCFF 674  552  488  516  522  527  532  537  543  548  554  

Terminal Value 8,069            
Terminal Growth 1.0%           
NPV of FCFF 3,566            
PV of Terminal Value 3,762            

Enterprise Value 7,327            

적정가치 (원) 101,880            

목표주가 (원) 100,000           

현재주가 (원) 78,200            

Upside (%) 27.9           

자료: 신한금융투자 추정 
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코웨이 분기 및 연간 실적 전망 

(십억원) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21F 2020 2021F 2022F 

연결 매출 769  806  800  863  879  905  934  987  3,237  3,705  4,212  
별도 매출 629  655  641  667  675  711  686  691  2,593  2,763  2,926  
 환경가전 526  550  505  532  535  556  553  545  2,114  2,189  2,272  
  렌탈 402  405  400  390  394  389  380  397  1,596  1,561  1,578  
  금융리스 69  87  57  91  98  127  137  106  304  468  561  
  멤버쉽 25  26  25  24  24  24  23  21  99  92  80  
  일시불 31  32  24  28  19  16  12  21  114  68  53  
 수출 82  85  120  117  125  140  120  131  405  516  603  
 화장품 17  17  14  12  12  12  10  11  61  45  38  
 기타 3  3  2  5  3  3  3  4  14  14  13  
별도 외 140  150  159  195  204  195  248  296  645  942  1,286  

증가율 (% YoY)            
연결 매출 8.4  6.6  5.4  8.6  14.3  12.4  16.7  14.4  7.2  14.5  13.7  
별도 매출 3.6  3.2  (1.5) 4.5  7.4  8.5  7.0  3.6  2.4  6.6  5.9  
 환경가전 2.3  3.9  (5.0) 1.7  1.7  1.0  9.5  2.5  0.7  3.6  3.8  
  렌탈 4.5  3.5  0.7  (2.5) (1.9) (4.1) (4.8) 1.9  1.5  (2.2) 1.1  
  금융리스 22.4  28.8  (21.4) 47.6  42.2  46.2  139.0  16.8  17.7  54.0  19.8  
  멤버쉽 (11.5) (4.0) (8.0) (6.6) (2.3) (8.4) (6.2) (12.7) (7.6) (7.4) (12.7) 
  일시불 (32.3) (26.7) (33.4) (24.7) (39.1) (50.5) (47.1) (23.0) (29.3) (40.1) (23.0) 
 수출 16.7  1.7  22.9  28.0  52.3  64.2  (0.3) 11.9  17.8  27.4  16.9  
 화장품 (8.6) (7.8) (26.3) (38.6) (32.9) (30.3) (25.4) (13.6) (20.6) (26.5) (14.8) 
 기타 1.7  (9.2) (10.9) 76.8  1.2  23.4  36.4  (27.9) 15.6  0.3  (0.4) 
별도 외 36.8  24.9  46.4  24.9  45.4  29.6  55.8  51.3  32.2  46.1  36.5  

영업이익 139  169  169  130  171  166  164  149  606  650  736  
별도 116  136  125  79  112  123  104  91  456  430  466  
별도 외 23  33  44  51  59  44  59  59  151  221  270  

영업이익률 (%) 18.1  21.0  21.1  15.0  19.4  18.4  17.5  15.1  18.7  17.5  17.5  
별도 18.4  20.7  19.5  11.8  16.6  17.2  15.2  13.1  17.6  15.5  15.9  
별도 외 16.5  22.1  27.5  26.1  28.7  22.6  24.0  19.8  23.4  23.4  21.0  

증가율 (% YoY) 2.7  22.4  20.2  190.9  23.0  (1.6) (2.9) 14.9  32.3  7.2  13.2  
별도 (5.5) 22.8  (10.2) 252.7  (3.2) (9.9) (16.4) 14.7  15.4  (5.7) 8.4  
별도 외 81.3  20.8  3,871.4  128.8  153.4  32.3  35.8  15.2  137.3  46.1  22.6  

세전이익 138  160  149  93  175  160  186  136  540  657  712  
법인세 37  41  32  26  49  44  49  34  136  176  178  
당기순이익 102  119  117  67  126  116  136  102  405  480  534  
당기순이익률 (%) 13.2  14.8  14.6  7.8  14.3  12.8  14.6  10.4  12.5  13.0  12.7  

자료: 신한금융투자 
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ESG Insight 

Analyst Comment 

 2030년까지 2020년 온실가스 배출량의 50% 감축, 2050년까지 100% 탄소 중립을 달성한다는 목표 수립 

 이사회를 통해 투자계획, 이해관계 상충, 투명한 보상 등을 심의, 장기 리스크 관리 등 전반에 대한 검토 및 책임 수행 

 인권 경영 원칙 및 가이드 라인으로 14개 항목(차별 금지, 아동노동 금지 등)에 대해 사업을 영위하는 모든 국가와 지

역의 노동, 인권 및 근로조건 기준을 준수  

 

신한 ESG 컨센서스 분포  ESG 세부 항목별 업종 대비 점수차(컨센서스 기준) 

 

 

 

자료: 신한금융투자 / 주: 8개사 평균과 분포  자료: MSCI, 신한금융투자 / 주: 세부항목은 MSCI 기준 

 

Key Chart 

환경 세부 점수 및 전체평균  사회 세부 점수 및 전체평균 

 

 

 

자료: MSCI, 신한금융투자 / 주: 세부항목은 MSCI 기준  자료: MSCI, 신한금융투자 / 주: 세부항목은 MSCI 기준 
 

지배구조 세부 점수 및 전체평균  주주 환원: 배당성향 

 

 

 

자료: MSCI, 신한금융투자 / 주: 세부항목은 MSCI 기준  자료: 회사 자료, 신한금융투자 
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Environment (환경) 

온실가스 배출량  에너지 사용량  폐기물량 

 

 

 

 

 

자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자  자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자  자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자 

 

Social (사회) 

여성직원 비율  직원당 트레이닝 비용  고객 만족도 

 

 

 

 

 

자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자  자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자  자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자 

 

Governance (지배구조) 

사외이사 비율  독립이사 비율  이사회 평균 임기 

 

 

 

 

 

자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자  자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자  자료: MSCI, Refinitiv, 신한금융투자 
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 재무상태표 
12월 결산 (십억원) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

자산총계 2,855.0 3,029.0 3,494.6 3,963.5 4,503.0 
유동자산 766.9 896.9 1,040.9 1,132.3 1,200.8 
현금및현금성자산 60.5 115.8 196.4 210.4 213.9 
매출채권 310.2 317.0 358.0 402.2 430.8 
재고자산 112.8 134.0 144.2 156.8 173.9 
비유동자산 2,088.0 2,132.2 2,453.7 2,831.2 3,302.1 
유형자산 1,270.8 1,225.1 1,180.2 1,216.0 1,303.6 
무형자산 168.4 140.4 136.3 131.7 127.8 
투자자산 18.6 14.7 13.2 13.4 13.5 
기타금융업자산 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
부채총계 1,777.8 1,539.0 1,611.2 1,634.8 1,666.5 
유동부채 1,586.8 1,417.3 1,486.4 1,508.8 1,537.3 
단기차입금 860.6 700.1 693.1 686.2 679.3 
매입채무 58.0 68.7 83.5 91.1 103.4 
유동성장기부채 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 
비유동부채 190.9 121.7 124.9 125.9 129.2 
사채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
장기차입금(장기금융부채 포함) 37.6 29.0 29.0 29.0 29.0 
기타금융업부채 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
자본총계 1,077.2 1,490.0 1,883.3 2,328.7 2,836.5 
자본금 40.7 40.7 40.7 40.7 40.7 
자본잉여금 132.5 147.8 147.8 147.8 147.8 
기타자본 (50.1) (48.1) (48.1) (48.1) (48.1) 
기타포괄이익누계액 1.3 (14.2) (14.2) (14.2) (14.2) 
이익잉여금 954.0 1,365.2 1,758.4 2,203.8 2,711.6 

지배주주지분 1,078.3 1,491.3 1,884.6 2,330.0 2,837.8 
비지배주주지분 (1.1) (1.3) (1.3) (1.3) (1.3) 

*총차입금 913.7 743.6 736.6 729.7 722.8 
*순차입금(순현금) 638.7 330.0 227.5 190.9 164.2 

 

 현금흐름표 
12월 결산 (십억원) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 
영업활동으로인한현금흐름 539.3 562.8 763.8 784.7 842.4 
당기순이익 332.2 404.7 479.8 534.0 596.3 
유형자산상각비 504.9 534.3 511.4 505.8 512.5 
무형자산상각비 10.2 9.0 9.3 9.5 9.3 
외화환산손실(이익) (10.6) 21.7 (7.8) 1.1 5.0 
자산처분손실(이익) 64.8 77.6 (0.3) (5.3) (1.9) 
지분법, 종속, 관계기업손실(이익) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
운전자본변동 (571.2) (567.0) (226.7) (254.3) (235.7) 
(법인세납부) (148.4) (190.9) (170.3) (176.1) (202.1) 
기타 357.4 273.4 168.4 170.0 159.0 

투자활동으로인한현금흐름 (383.1) (323.1) (537.1) (613.1) (672.9) 
유형자산의증가(CAPEX) (390.6) (325.2) (471.7) (546.5) (605.5) 
유형자산의감소 24.7 0.2 0.0 0.0 0.0 
무형자산의감소(증가) (2.7) (1.3) 4.1 4.6 3.9 
투자자산의감소(증가) 0.5 1.7 (69.5) (71.2) (71.3) 
기타 (15.0) 1.5 (0.0) (0.0) 0.0 

FCF 842.7 674.3 551.9 488.0 516.5 
재무활동으로인한현금흐름 (164.9) (181.6) (146.1) (157.6) (166.0) 
차입금의 증가(감소) 114.0 (181.5) (7.0) (6.9) (6.9) 
자기주식의처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
배당금 (259.9) 0.0 (88.6) (88.6) (88.6) 
기타 (19.0) (0.1) (50.5) (62.1) (70.5) 
기타현금흐름 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
연결범위변동으로인한현금의증가 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
환율변동효과 (0.1) (2.9) 0.0 0.0 0.0 
현금의증가(감소) (8.8) 55.3 80.6 14.1 3.4 
기초현금 69.4 60.5 115.8 196.4 210.4 
기말현금 60.5 115.8 196.4 210.4 213.9 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 

 

 포괄손익계산서 
12월 결산 (십억원) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 
매출액 3,018.9 3,237.4 3,705.2 4,212.0 4,676.9 
증감률 (%) 11.5 7.2 14.5 13.7 11.0 

매출원가 1,010.4 1,043.9 1,289.5 1,454.2 1,605.4 
매출총이익 2,008.5 2,193.5 2,415.8 2,757.8 3,071.5 
매출총이익률 (%) 66.5 67.8 65.2 65.5 65.7 

판매관리비 1,550.2 1,587.1 1,765.6 2,021.9 2,253.8 
영업이익 458.3 606.4 650.1 735.9 817.7 
증감률 (%) (11.8) 32.3 7.2 13.2 11.1 
영업이익률 (%) 15.2 18.7 17.5 17.5 17.5 
영업외손익 (6.9) (66.1) 6.1 (23.9) (22.6) 
금융손익 (20.6) (20.0) 2.1 (15.5) (18.1) 
기타영업외손익 13.8 (46.1) 5.1 (8.4) (4.5) 
종속 및 관계기업관련손익 0.0 0.0 (1.1) 0.0 0.0 

세전계속사업이익 451.4 540.4 656.2 711.9 795.1 
법인세비용 119.2 135.7 176.4 178.0 198.8 
계속사업이익 332.2 404.7 479.8 534.0 596.3 
중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

당기순이익 332.2 404.7 479.8 534.0 596.3 
증감률 (%) (5.0) 21.8 18.6 11.3 11.7 
순이익률 (%) 11.0 12.5 12.9 12.7 12.8 
(지배주주)당기순이익 332.9 404.9 480.1 535.4 598.0 
(비지배주주)당기순이익 (0.7) (0.2) (0.3) (1.4) (1.6) 
총포괄이익 329.9 395.5 505.1 534.0 596.3 

(지배주주)총포괄이익 330.6 395.7 505.3 534.1 596.5 
(비지배주주)총포괄이익 (0.7) (0.2) (0.2) (0.1) (0.2) 

EBITDA 973.4 1,149.7 1,170.9 1,251.1 1,339.5 
증감률 (%) 25.5 18.1 1.8 6.9 7.1 
EBITDA 이익률 (%) 32.2 35.5 31.6 29.7 28.6 

 

 

 주요 투자지표 
12월 결산 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

EPS (당기순이익, 원) 4,501 5,484 6,502 7,235 8,080 
EPS (지배순이익, 원) 4,511 5,486 6,506 7,254 8,103 
BPS (자본총계, 원) 14,596 20,190 25,519 31,554 38,435 
BPS (지배지분, 원) 14,611 20,207 25,537 31,572 38,452 
DPS (원) 2,400 1,200 1,200 1,200 1,200 
PER (당기순이익, 배) 20.7 13.3 11.9 10.7 9.6 
PER (지배순이익, 배) 20.6 13.3 11.9 10.6 9.5 
PBR (자본총계, 배) 6.4 3.6 3.0 2.4 2.0 
PBR (지배지분, 배) 6.4 3.6 3.0 2.4 2.0 
EV/EBITDA (배) 7.7 5.0 5.1 4.7 4.4 
배당성향 (%) 52.1 21.5 18.1 16.3 14.6 
배당수익률 (%) 2.6 1.7 1.6 1.6 1.6 

수익성      
EBITTDA 이익률 (%) 32.2 35.5 31.6 29.7 28.6 
영업이익률 (%) 15.2 18.7 17.5 17.5 17.5 
순이익률 (%) 11.0 12.5 12.9 12.7 12.8 
ROA (%) 12.7 13.8 14.7 14.3 14.1 
ROE (지배순이익, %) 30.7 31.5 28.4 25.4 23.1 
ROIC (%) 23.3 37.1 42.1 50.1 51.6 

안정성      
부채비율 (%) 165.0 103.3 85.6 70.2 58.8 
순차입금비율 (%) 59.3 22.1 12.1 8.2 5.8 
현금비율 (%) 3.8 8.2 13.2 13.9 13.9 
이자보상배율 (배) 20.9 28.6 35.3 35.8 40.8 

활동성      
순운전자본회전율 (회) (118.2) (14.9) (16.0) (18.4) (22.7) 
재고자산회수기간 (일) 13.0 13.9 13.7 13.0 12.9 
매출채권회수기간 (일) 37.0 35.4 33.2 32.9 32.5 

자료: 회사 자료, 신한금융투자 
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투자의견 및 목표주가 추이 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 10  I  
 

   

 COMPANY REPORT  I  코웨이 2021년 12월 9일 

 

 

 Compliance Notice  

 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자: 조상훈) 

 자료 제공일 현재 당사는 지난 1년간 상기 회사의 최초 증권시장 상장시 대표 주관사로 참여한 적이 없습니다. 

 자료 공표일 현재 당사는 상기 회사의 주식 등을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 자료제공일 현재 조사분석 담당자는 상기회사가 발행한 주식 및 주식관련사채에 대하여 규정상 고지하여야 할 재산적 이해관계가 없으며, 추천의견을 제시함에 있어 어떠
한 금전적 보상과도 연계되어 있지 않습니다. 

 당자료는 상기 회사 및 상기회사의 유가증권에 대한 조사분석담당자의 의견을 정확히 반영하고 있으나 이는 자료제공일 현재 시점에서의 의견 및 추정치로서 실적치와 오
차가 발생할 수 있으며, 투자를 유도할 목적이 아니라 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 하고 있습니다. 따라서 종목의 선택이나 투자의 최종결정은 
투자자 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 

 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 어떠한 경우에도 당사의 허락없이 복사, 대여, 재배포될 수 없습니다. 

 

 투자등급 (2017년 4월 1일부터 적용) 

종목  

 매수 : 향후 6개월 수익률이 +10% 이상 

 Trading BUY : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ +10% 

 중립 : 향후 6개월 수익률이 -10% ~ -20% 

 축소 : 향후 6개월 수익률이 -20% 이하 

섹터  

 비중확대 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 매수 비중이 높을 경우 

 중립 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 중립적일 경우 

 축소 : 업종내 커버리지 업체들의 투자의견이 시가총액 기준으로 Reduce가 우세한 경우 

 

 

 신한금융투자 유니버스 투자등급 비율 (2021년 12월 07일 기준) 

매수 (매수) 96.57% Trading BUY (중립) 0.00% 중립 (중립) 3.43% 축소 (매도) 0.00% 

 

 


