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AT EEEYAMA
2 ZAKlg) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017 2018E  2019E
SEXWL 6533 7331 9822 13643 17748  mjEY 2152 23763 24526 25369 26239
2SR 1163 663 2828 6432 10313  ONESIT} 7288 8122 7768 7909 8075
OfESARELT [ERHR 283% 3230 3307 3426 3548  D§EZ0|9] 15864 15642 16757 17461 18164
TYDRpAL 698 702 719 745 771 DISZ0(21E (%) 685 658 683 688 692
H|SEX}AH 1221 12346 12891 12938 12946  EHIjH|QHEIH| 11231 1225 12095 12515 12918
7| 2ERIA 401 1226 1501 1501 1501 gofolol 4633 3388 4662 4945 5246
OSBRI 69% 6694 6888 6920 6923 Folo[elE (%) 200 143 190 195 200
DERA 1688 1830 1804 1737 1675 H|gol0l 89 150 218 143 140
XMESA| 1775 19677 22713 26581 306%4  2gH|IE 2 49 105 110 88
ouyy 4729 7354 10349 10494 10643 Qlatazol -29 -20 57 57 57
S =E=IEh 801 3401 6300 6300 6300 EAHYIIYUEXIS Haol 0 0 0 0 0
OIS O 7|ERRIS 2237 2171 2223 2302 23%4 NEAZAIZ0]2 4545 3238 4444 4802 5106
SES=a 16 198 202 210 217 NFEARAIZO|2IE (%) 196 136 181 189 195
HIQEERY 643 490 432 515 608 HEARRIEHOIN| 1113 84 1083 1152 1225
Z7|28Em 80 18 14 14 124 Al5Apdole) 3431 2433 3361 3650 3881
7| OIS T 7|EpHE 9 14 17 20 23 ZCHAi0]2l 0 0 0 0 0
A | e 21 20 20 21 2 *Ho| &1t 0 0 0 0 0
SrEH 5372 7844 10781 11008 11251 £h7j20(9! 3431 2433 3361 3650 3881
pATEESNT] 12374 1188 11930 15569 19440  #0|AE (%) 48 102 137 144 148
23 407 407 407 407 407 P E= 3431 2436 3363 3650 3881
TN 1275 1272 1293 1293 1293 KHEEEW 20[015(%) 148 1025 1371 1439 1479
J|EIRFEA A 1026 -1590 533 533 533 H|X[HfEZE 0 3 2 0 0
WHEN 1242 837 752 52 52 EEZ0|9 3343 2425 3351 3639 3871
0]YYoiz 11771 11797 10770 14420 18301  X[HjEE 3343 2428 3353 3639 3871
I E=EN 9 5 3 3 3 HRHES 0 3 2 0 0
XA 12382 11833 11933 15572 19443 EBITDA 6910 5719 7162 7702 8025
BjopREE 17754 19677 22713 26581 30694
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA2ig) 2015 2016 2017 2018E 2019  § ZAHoIQY) 2015 2016 2017 2018E  2019E
HolgEsigdss 5450 4693 6451 6596 6350 AR (%)
T |20] 202 3431 2433 3361 3650 3881 e 72 26 32 34 34
H[SiZASIRE 4484 4665 4215 4052 4145 giolojel 2711 269 376 61 61
OERIARZITIAZH| 201 2249 2417 2628 265 NEAZAI0[ %7 -288 373 81 63
SERHAAIZ| 76 82 83 128 124 EBITDA 195 172 252 75 42
pli=t 1030 1563 502 24 5 EPS(IARY) 374 288 409 85 63
SHRIEZIAESTN 1632 1206 304 195 191 49 (%)
OESAIEL [EHR0) ZAET) 579 66 27 118 12 ROE 302 201 283 265 222
TYDRFARZEAESTR 50 41 41 26 27 ROA 202 130 159 148 136
KIS 2 7[ERHIEO| S 58 37 355 80 82 EBITDADHEI 299 241 292 304 306
7|E 21060 513 392 131 124 OFHAM (%)
EHO| KLt 834 119 82 911 98 o%H|g 1382 97 949 1300 1668
EXgEHass 3712 4709 3644 2851 -2828 WIS B34 663 03 07 579
2ERAUANET 416 -1462 528 0 0 2RI/ |Rp 30 178 223 61 -48
OUTAUANETN 3204 3129 2963 2720 -2720 EBITDA/O|KiH| &(HH) 1593 937 603 533 556
FERRMHLE 54 1300 61 61 61 FEXE (@
7|E} 38 1 92 69 47 EPS(AISARY) 4449 3167 4464 4843 5150
eessass 2038 483 6% 141 141 BPS 16044 15486 15945 20810 25983
CH28EMEIHLA) 748 2517 2763 0 0 CFPS 7401 6198 7781 8502 8839
27|28 ESTHZA) 70 39 5 0 0 =t S 2800 3200 1600 0 0
KHEOIETHZA) 52 933 319 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiSt2o| A2 1483 2080 2347 0 0 PER(%|D) B7  3%7 249 29 26
7|E} 70 25 153 141 A4 PERCM) 177 257 191 176 166
EECEA ) 311 500 2165 3604 3881 PBR(A|2) 66 73 70 53 43
pIES= 1474 1163 663 2828 6432 PBR(A|X) 49 53 54 41 33
Pl " 1163 663 2828 6432 10313 PCR 14 143 124 114 109
FCF 1473 739 2893 3720 3975 EV/EBITDA(A| 1) 117 156 121 107 98
Az : 20| K=H =8 EV/EBITDA(X|X) 88 113 95 83 75
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