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SURU 4208 21 34

HIod KIAL

-|H

WACCAFHA| E4M0| 7|=
M2 MAMZJ| 4500082

525 24H9l 24

Peer JECHH| Y5t
SRR = 2ot GZo
st ZHE 2F0= 0|
HIS

cRA

Y| 20004 92 9

APz E 20099 7% SAFA B dA A §Y a3t 201095 fully HEY
= 20109dell= S7ksig 1z glolid A7n)7E 20109 wRFE]Ele] 20114 e = tha
et FRHE S0 FRRIOR Q8 Sk F4% 260053 Wt A
A5 Aao] ek ASAH 135872 e A4S Bl A

SETY 0| MYFI} AHS 218 WACC MF

WACC

FRAEFAUE (%) a 46
HE} b 09
NZZ2|0| (%) c 55
RP|XIEHIE (%) A=at(b*c) 96
FEME (%) d 242
XA ZOIRE (%) e 478
ERIXIZHIE (%) B=e*(1d) 48
AN7HEA g 27765
A= h 1247
ERIXIZHIZIISA| (%) C=h/(g+h) 43
WACC (%) A(1-CHB'C 93

Az eEgFA

WACC AP Al 8] Bael 71es A8etadt A4 7919 o)A 3.8%C1H 3k
U o]F 7918 o2 F4A9 46%E A& 0w wet oA O9i A A 19 93
A7k beta 043, 0.36 ti¥] AA H& ghe @%ém Ekolx}iﬂl 220099 699 A4 47

A=) 7t olAHEoIt WPEW WACC 9.
571 45,0009 S83] BAQl Ao,

ol# Hol&-& WACC 7H7 4744E 71 wslel i B 45718 Yehd £+ H
o] Bolt}. @T%pq o do|ag 7|50 &) APdd WACCE 8.6% % o] 4 AHF7=
thek 50,5329 3} 47 464-92] Alo]ef| Qlt},

C)J

7 delg 04%17}%]01] 7IREEE EARe] A

GFdYE L WACC 7HY0f mE HFFot st

WACC (%)
44,880 83 88 93 98 103

15 42,265 40,386 38747 37,304 36,024

20 44,586 42,401 40513 38,866 37416

25 47,305 4733 42537 40,639 38,984

Growth (%) 30 50,532 47,464 44,871 42673 40,766
35 54,426 50,706 47623 45026 42809

40 59215 54,618 50,880 47782 45173

45 65,250 59,429 54,810 51,054 47,942

AR AT B wlawsh] sls) Wl PEER Za¥e] FAARE Hlas)E A

ROE tjjy] PBR EPS Growth tff] PER A% FAIA ofel A8t Siglch. FolelE

EBITDA & & 4919 o4 AZole B3kl FAM] 717} Peer div] W& H71E
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PBRVS. ROE PERVS. EPS Growth
(PBRX) (PERX)
9 5 25 - LGMEAY
8 |
7] LG e
6
5 4 (o] IH A=
4] IR ] . 20 | tRa E AT
3] 2 SOl (EHFTt)
2 | LAMA =
1 AAI7 (ROE%) * @ (3yr EPS CAGR%)
0 15 Oilﬁ‘% ‘ ‘ ‘
10 15 20 25 30 35 5 10 15 20 25
Xtz HEQJO|X, NFRgER} Rt AEC0|X, NFZEER
7 22|29 AP 084 HAI2 M)
PEER J& EXIX|E H|W
(Alodgd) MAA - oj=HEAE LGMEAHY oA el  SX3o|
Fc 004170 090430 051900 012750 1800 021240
FIHE 523,000 733,000 232,000 51500 204,000 35,500
N7H5 9,864.0 50589 41106 1,957.0 12147 27379
WIER 2008 8,891.1 15313 1,354.6 7515 558.4 13144
2009E 10,208.7 17346 1,510.1 7492 594.4 1,395.7
2010E 1097722 1,897.5 15886 7777 6179 14788
"oy 2008 8400 2552 1535 1419 319 190.1
2009E 933.1 2946 195.9 1386 428 203.1
2010E 1,019.3 3288 2076 150.3 473 2254
EBITDA 2008 1,065.7 3184 1794 2015 505 4407
2009E 12129 3654 2287 190.9 616 4075
2010E 13212 40838 240.1 2013 67.0 4321
EPS (2) 2,008 30,424 24,666 6,805 3023 (4,881) 1734
2009E 31,485 33,854 9673 3228 8,318 2,111
2010E 35975 39672 10,542 3,609 11,215 2,350
BPS (&) 2,008 204,443 161,600 27,354 14,731 74,308 8,016
2009E 236,472 187,845 35,329 17,329 81,914 8,582
2010E 271,176 222240 41,298 19,854 92,962 9914
PER (X) 2008 172 297 341 170 418) 205
2009E 166 217 240 160 245 168
2010E 145 185 220 143 182 15.1
PBR (X) 2008 26 45 85 35 27 44
2009E 22 39 66 30 25 41
2010E 19 33 56 26 22 36
HR0|AUE (%) 2008 94 16.7 113 189 57 145
2009E 9.1 170 130 185 72 146
2010E 93 173 13.1 193 77 152
EBITDA OIS 2008 120 208 132 268 90 335
(%) 2009E 119 211 15.1 255 104 292
2010E 120 215 15.1 259 108 292
ROE (%) 2008 160 165 278 21 (64) 29
2009E 143 198 301 199 108 250
2010E 143 187 217 196 130 254
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HE : Q0 HPHE
CHAI =& 2017 ALM
128 ZAH (M) 2007 2008  2009E  2010E  2011E 128 ZAH (Moig) 2007 2008  2009E  2010E  2011E
eyl 9361 10714 1,039 1,478 12238 iTEl 12131 13144 173957 14788 15499
SERWAL 395.6 4756 460.1 4947 555.3 5718 (%) 85 84 62 6.0 48
HIYSEFHRR 285 76.1 69.5 986 1538 2EH|Z (%) 00 00 44 54 6.7
T | EXIRRA 05 59 6.2 8.1 97 NETVE 3847 4072 4551 4792 5105
WEE 117.9 1498 1415 147.9 155.0 =718 (%) 11 58 118 53 65
TR 57.8 580 612 628 637 nj&350(e) 8284 9072 9406 9997  1,0394
J|E} 190.9 185.8 181.7 1773 173.1 EZ0|215(%) 68.3 69.0 674 67.6 67.1
HIWOKW 540.5 595.8 6439 653.1 668.6 THjH| 22| 667.1 7174 7375 7743 7985
SRR 167 114.1 1335 1538 176.9 5718 (%) 67 75 28 50 3.1
TR 388.7 356.4 3773 3728 3710 oloiole! 1613 1901 203.1 225.4 240.8
FYRR 74.1 64.9 709 624 546 "7% (%) 437 179 6.8 1.0 69
SHEA 4076 4748 4421 3833 349.7 21012 E(%) 133 145 14.6 152 155
ST 3930 398.7 3956 366.3 3322 %EQI#‘%‘(HI%) (5:6) (54) 42 138 232
THRIRH S 258 342 363 384 403 O|x}2f 16 33 36 54 79
== 9220 107.8 64.7 259 129 O|XH|E 8.0 13 11.0 6.8 26
FEIYIIH 200 0.0 300 300 0.0 Ql5hA0|o)(£4) 09 105 02 00 00
7|Et 255.3 256.7 2646 2719 2789 RHAH 20| 2(£4) 43 (25) .1 .1 1)
H| RS S 145 76.0 465 170 175 X202 4) @) (14) 142 170 195
W\l 00 00 00 0.0 00 7 |E}Y 2|0l (]8) (0.3) (39 (24) (18) (16)
EAREE] 00 60.0 300 00 0.0 BIOIMIRIZHAISAIRI012 155.7 184.8 207.2 2301 264.1
7|E} 145 16.0 165 170 175 HOIMHIE 394 55.7 502 579 639
XEEA 528.5 596.6 661.9 764.6 874.1 HEARI01 1163 129.1 157.1 1813 2002
2 393 393 407 407 407 SEAI0Y 0.0 00 00 00 0.0
EoZ 1137 108.7 1209 1209 1209 P01 116.3 1291 1574 1813 200.2
N 49 62 (345) (345) (345) 5718 (%) 55.2 110 217 154 104
TBpE 2RO 05 13 13 13 13 7|=0|2AE(%) 96 98 13 123 129
0[2joi= 370.1 4411 5334 636.1 745.7 EBITDA 3029 3313 3487 3727 386.1
iz 120 167.8 1247 559 129 S8 (%) 208 94 52 69 36
2ARIFEEHD) 83.0 85.8 49.0 (50.8)  (150.5) HHEPAISE (%) 49.9 50.2 50.0 50.0 50.0
HESER T2 EXX|®
128 M (NAR) 2007 2008  2009E  2010E  2011E 128 AM 2007 2008  2009E  2010E  2011E
HsEoR0IBIIESE 2833 304.8 359.1 3729 387.3 EPS (&) 1,562 1,734 2,111 2,350 2,595
271z0[Y 116.3 1291 157.1 181.3 2002 Adj. EPS (&) 1,505 1,768 2,111 2,351 2,59
IR 2| 132.8 1265 1308 133.1 1325 BPS (&) 7,100 8,016 8,582 9914 11334
FERHAZH] 8.8 147 147 142 127 DPS (&) 780 870 1,018 1175 1,298
X2HEH(0]9) 41 14 (14.2) (17.0) (19.5) PER (H) 187 170 16.8 15.1 137
FRRRMA 2 E4(0]9]) (48) 00 00 00 00 Adj. PER (t) 194 166 16.8 15.1 137
FERHMZEA(0]9) 03 25 0.1 0.1 0.1 PBR () 41 37 41 36 31
YHET TRl HE (52.2) (36.2) 03 ©.8) 1.7 PCR (tH) 65 6.4 74 72 69
J|E} 778 66.9 703 710 731 EV/EBITDA (t) 74 69 77 72 6.7
EXEEoR0IBIIES S (220.0)  (255.1)  (256.8)  (201.0)  (2034) PEG (tH) 13 12 16 14 15
T |SRRMAS] (-5 41 42) (03) (1.9 (16) HiE2lE (%) 27 30 29 33 37
7SRRI ZA(ET 08 (824) (5.0) (3.0) 30) 201N
FERRC] UM-E7H (2184) (142.0) (179.5) (183.1) (186.8) HAHOIUE (%) 133 145 14.6 15.2 155
J|Et 65) (264) (72.0) (13.0) (12.0) EBITDAO|2IE (%) 250 25.2 250 252 249
Free Cash Flow 63.3 497 1023 1719 1839 MHOIUE(%) 128 14.1 14.8 162 170
WEESoR0IBIIZSE (49.7) (1) (1587) (1428) (1288 =0|AE (%) 96 98 113 123 129
RS B7HEA) @7 15.8 43.1) (38.8) (129) ROA (%) 128 129 144 16.1 169
REYIRHM UL  (100) (20.0) 300 00 (30.0) ROE (%) 24.0 29 250 254 244
M| BTHZA) 00 00 0.0 00 00 ROIC (%) 213 22 26.1 292 320
7R3l B7HEA) 00 60.0 (30.0) (30.0) 00 ObyN
ES7HZA) 02 00 (96) 00 00 SAHIE (%) 774 796 66.8 50.1 400
HEE Aa (29.8) (58.1) (64.8) (785) (906) =E2AHIE (%) 15.7 144 74 (66) (172)
7|E} 04) 0.1 “1.2) 45 48 OIX&E@HﬂH% (tH) 20.1 16.8 185 333 933
EENEATIN) (6.0) 476 (6.6) 291 55.2 ]
7|z9 ¥ 345 285 76.1 695 9.6 +xwg| g (3) 13 13 13 13 13
U 285 76.1 69.5 9.6 153.8 HENHIIHE (3]) 95 92 9.1 26 97
MH|FRHIHEH (%) 18.0 108 129 124 121 TIRSIFE () 176 27 234 239 245
LUIHZHIE (%) 109 96 94 90 85 TR PSIE (3]) 441 439 396 396 394
U7 2| R (%) 60.8 89.1 729 727 709 2HAHESIE (3) 16.0 14.0 15.0 184 206
XtE: A AR, NEEEFA £ XtE: A AR, NEEEFA £
13 Quras8En
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MESHA YSET GOES 23-2 MEZSERIEL

www. ooty .com

MNEXIS
zd 02) 538-0707 | EfAI2 02) 22172114 | S 02) 533-0202| AEHE 02) 533-1851| S 02) 448-0707
=HEEYL 02) 556-6730| AHezIAA 02) 466-4228 | =2t 02) 820-2000| AME 02) 22327100 | RAREFHE 02) 2143-0800
Y784 02) 547-0202| =% 02) 2057-0707 | AP 02) 563-3770| SHEIHA 02) 22386040 | BANHA 02) 423-6868
45y 02) 6354-5300 | CIRISHEHUYAL  02) 562-2640 | ANSOOMIZAL  02) 6677-3799| LT 02) 511-0005| 5% 02) 2270-6500
et 02) 887-0809| UMSZAA 02) 3463-1842 | A3 02) 3477-4567| LTHFC 02) 541-5566 | &5 02) 995-0123
=il 02) 739-7185| ==HFZEME 02) 20571599 | HRED[AFAA  02) 522-7861| O 02) 37754270| ZEHYA 02) 906-0192
Loz 02) 732-0770 | EZEUAH 02) 554-6556 | AI2t 02) 6393-5000| SROIZSHYA  02) 798-4805 |EHEZ 02) 757-0707
Z2HYA 02) 722-4650 | OFE 02) 718-0900 | M2 S 02) 335-6600| OIQITHEZZXL  02) 7851373
el 02) 857-8600 | BS 02) 752-6655 | &1 02) 4490808 3|5 02) 31426363
FTURECTRGAL 02) 2101-3620 | BEPBHIEIZE 02) 559-3399 | A1 02) 2254-4090| S E 02) 26771711
ey 02) 937-0707| =5 02) 2653-0844 | ZELBAFIAA  02) 2285-1325| FYF 02) 37721200
=8 02) 518-2222| 255Y 02) 2649-0101 | M= 02) 875-1851| A0{Q=FAA 02) 784-0978
QX - A7IXIY
AY 032) 553-2172 | $L4 031) 712:0109 | $2 031) 246-0606| QHA 031) 4854481 | Y5 031) 715-8600
SEHASIAL 03) 3239380 HEHEYIYUA 031) 733-0953 | FSEAFYUA  031) 205-4627| ATF 031) 8489100 | S 031) 898-0011
T35 032) 464-0707 | UHBFSARE  031) 7138471 | 2K 031) 262-2547| LA 031) 907-3100| B= 031) 381-8686
58 031) 862-1851 | Ak 031) 392-1141 | 44 032) 819-0110| YUMZAHAA  031) 9110984 | T 031) 657-9010
SAF- ZERA
EL 051) 516-8222 | LY 055) 355-7707 | M 051) 818-0100| B4+ 052) 2738700 | & 055) 285-5500
2 051) 505-6400 | Sk 051) 2430707 | MHHEFZARE  051) 818-3377| S 052) 257-0777 | a2 051) 701-2200
apAt 055) 297-2277
o - 25K
40| 054) 4510707 | LA 053) 642-0606 | AlX| 053) 793-8282| E3t 054) 252:0370
i+ s 053) 944-0707 | CH 7 053) 4237700 | 2H5 054) 855-0606
A - =K1
Eu 042) 4849090 | CHE 042) 2559131 | 94 042) 823-8577| 5 043) 296-5600
4x - HEKHRRS
% 062) 232-0707 | T4k 063) 442-9171 | OF 061) 682-5262| HS 063) 531-0606
SFIAL 062) 385-2990 | LY 061) 791-8020 | MZF 063) 286-9911| 3hst 062) 9560707
LS MRS
48 033) 6421777 R 064) 732-3377| HF 064) 7439011
PBAIE] K[IBMIE]
2t 02) 3011-5500 | Q= 02) 6337-3300 | 2% 031) 783-1400| AEFELY 02) 2112:4500 | Z'HBAIE] 051) 816-9672
MEmo|HA 02) 37830700 | ME 02) 34821221 | S 051) 608-9500 SHEHIBME 062) 232-0707
RN
w2 (1-212) 3974000 | B4 ) 183490 | B2 B52) 3713-5333] 4l {62) 36891356 |

EXSE (2003 28 10U HE] M) : U5 674 £UE +15% 0ld, FE 64 $£UE -15% ~ +15%, FA 68 +AE -15% 0[5}

>
Hi
=2
st
=
o
=

[ C1)_| MM [ = 1= EHHA =
&71 2At Elst FAS 1% Old 7ot QUK oM, X 1E7t 7] 3lAle] R7KSHDR, CB, IPO 5) Liit A0} tHE FZIAIE FOfet HO| YELICh AiE A
A EHERE 7EIADE Est £4 3 FAZEARO Ci510] Y DAISI0F & MM O AT} Glom, FHOIAS MAE AN ofHst S8HY 2yt
A=(0f AR SEUTE GREE 7] oA H 7oAl FIISHO hSt ZARMETRC olAE FES| BEstl JUSLE Ol AEMSY HH AIF0AM| oA & FYx
M AR QAT UYE - UM, FAE R SH0| OfLIE FAA FXHHEN HuJt 5l EMSE FH2E 5l AUSUCL Wt 52 MEo|Lt FXi9| 2T
= | 4 ALl F=IRL0] SAL CHOA, MY EE 4 GSLICE

1852 2019 SlAE F2iop| HiFstu olon, 2|79 FEsh A=0[Lt 7HIRI0| YIS S SIBLICE (HgAt: 01ME, Ao A= MSY =X A
5 )b =] X
|

o ol

=202 =
TEH2Z SHA7| HIFILICE 2 ZAEMRIEE GAF D20 BH5i0] HYED= AR 2 Ofiet F20 =
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